Valor

Publicado em 17/02/2023 - 05:58

Bancos credores recusam proposta da Americanas

Varejo Proposta prevé aporte de R$ 7 bi, recompra de
R$ 12 bi, conversao em agoes de R$ 18 bie desdgio de 60%

Plano da Americanas
eérechacado pelos
bancos credores

Fernanda Guimardes, Talita
Moreira, Maria Luiza Filgueiras e
Rita Azevedo

De Sdo Paulo

A Americanas e bancoscredores
ainda parccem distantes de um
consenso na busca de uma solugao
para a varejista. Em reunido tensa
na manhd desta quinta-feira, as
instituigdes financeiras rechaga-
ram a proposta apresentada pela
companhia, pouco mais de um
més ap6s a eclosio da crise na em-
presa com a revelagio de um rom-
bocontibil deR$ 20 bilhdes.

0O encontro colocou na mesma
sala representantes dos bancos,
que ouviram juntos o plano da
Americanas. Foi levada 3 mesa

aquela que fica no fim da fila em
um eventual processo de insolvén-
«cia. A oferta inclui ainda a recom-
prade RS 12 bilhoes em dividas.
Segundo fontes proximas aos
bancos, o acordo sugerido prevé,
napratica, umdesigio de pelo me-
nos 60% para bancos e detentores
«de debéntures e bonus, com paga-
mento em cinco anos. Fora desse
acerto, apenas os fomecedores te-
riam , Mas que

tinha achado a proposta descabi-
da.“Minha vontade foi de aplaudir
quandoele saiu”,disseum dos par-
ticipantes da reunido, Outro repre-
sentante do BB, porém, ficou até o
fim. Geovanne teria saido pois ti-
nhaoutro compromisso.
“Péssima” e “frustrante” foram
algumas palavras usadas por exe-
cutivos dos bancos para descrever
a pmpu)l.L Isso porque, apesar da
a oferta pouco avan-

deve serde nominimo 20%.

Do lado da Americanas, partici-
pou Luiz Muniz, do banco de in-
vestimento Rothschild, contrata-
do para intermediar as conversas
com os bancos. Também esteve
presente Roberto Thompson, s6-
<io dz ges slor.lS(- representandoo
de referéncia.

uma oferta de capitalizagio de RS
7 bilhdes a ser feita pelos acionis-
tas de referéncia — Jorge Paulo Le-
mann, Marcel Telles e Carlos Alber-
to Sicupira — bem abaixo dos RS
15 bilhdes apontados pelos ban-
€0s como o minimo necessdrio pa-
ra comegar a se resolver o proble-
ma da empresa. O desenho tam-
bém prevé aconversio de RS 18 bi-
Ihoes da divida total da empresa

A proposta foi considerada mui-
to ruim pelos bancos, que sairam
frustrados do encontro. As nego-
clagdes entre as partes seguem, as-
sim, em clima bélico, com brigas
sucessivas no Judicidrio.

Marco Geovanne, vice-presiden-
te de gestio financeira do Banco
do Brasil (BB), abandonou a reu-
nidono me |u0> presentes ficaram

com a imp: que 0 exceutivo

cou em relacdo a que foi apresen-
tada nodia 13 de janeiro, quando
0 tTi0 acenou com uma capitaliza-
¢do de RS 6 bilhoes, mais conver-
sdo de dividas. Para uma fonte, a
sensagio é a de que nio hi esforgo
para se chegar a uma proposta
aceitivel. Outrointerlocutor avalia
que a empresa caminha a passos
largos paraa faléncia.
f praxe,ef desdot

Mesa de ne: cdo

0 que a Americanas propds aos bancos credores

[ Acionistas de referéncia da Americanas

Jorge Paulo Lemann

Carlos Alberto Sicupira

S ¢
Marcel Telles

[N 0s cinco maiores credores bancarios ¢ os valores a receber

R§515bi R$ 364 b0 R$ 30400 RS 35100 R$ 25201

Bradesco

RS 7 bi foi a proposta RS 18 bi aa R$ 15 bi, no

de capitalizacio a ser feita divida total da entanto, é o valor

pelo trio, representadopor  empresa seria apontado pelas

Roberto Thompson, sécio convertida pelos imstituiges

da 36. Luiz Muniz. do bancos em agdes e financeiras como
dei i necessdrio

Rothschild também segundo a proposta para capitazacdo
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6 asomade & a divida total
quantooscinco  da varejista,
bancos que mais dentro do
emprestaram & processo de
v recuperacio
areceber judicial

lisada, a capitalizagio ¢ ainda me-
nor. bilhdes propostos,
RS 3 bilhoes seriam para o capital
de giro da varejista. “Eles precisam
fazer uma oferta mais decente. No
minimo para conversar. Sio partes
iguais nas perdas”, disse. O valor
considera amrlao RS 1 bilhdo que

«comodou a proposta de conversio

de RS 18 bilhoes da divida, jd que o

valor e n;,h)h.l ;::.mdc parte da ex-
empresa. Adi-

0 momento, acordo com relagio i
proposta apresentada. A compa-
nhm np‘n continuar mantendo

vida total da édecerca

com seus
cred busca d I

de RS 42,5 bilhdes, num dos maio-
res processos de recuperagio judi-

cial da histériabrasileira.
A

p
queninguém coloque todasascar-
tasna mesade uma vez. Jd eraespe-
rado pelos bancos que nio viesse
uma proposta final. No entanto, o
que foi oferecido ficou muito
aquém do que imaginavam. Pro-
curado pela reportagem, o trio de
acionistas ndo se manifestou,

Uma fonte explicou que, se ana-

Jaentrou il nes-
ta semana, emprestado pelo trio
de acionistas por mno de um DIP

confirmou que
apresentou proposta aos credores,
cum a injegio de RS 7 bilhodes, in-

tor- i ). A modali-
dade ¢ permitida em uma recupe-
ragio judicial e quem adere a ela
passa na frente na hora de receber.
Além de a oferta de capitaliza-
Gdo ser muito aquém do valor
perado como minimo, tambémin-
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do que o valor teria o “su-
pom- dos seus acionistas de refe-
réncia”. Informou ainda que a
oferta inclui a conversio de RS 18
bilhdes e a recompra de RS 12 bi-
Ihdes em dividas pel:

sustentada que permita a conti-
nuidade desuas atividades”, disse.

Nesta sexta-feira, as conversas
vdo continuar com os detentores
de divida local, credores de cerca
de RS 6 bilhdes. Cinco dessas emis-
sdes, que reinem créditos de mais
de RS 4 bilhdes, serio representa-
daspelo Felsberg Advogados, apu-
rou o Valor. A emissio Lamea7 te-
rd COMO assessor o nmluno Mn-
nhoz

sem dar detalhes. “Nio houve, até
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emreestruturagio de empresas.
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