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Bancos rechagam proposta que injetaria R$7 bi na Americanas

Acionistas sinalizam injecao
de R$ 7 bina Americanas

Valor é considerado insuficiente por credores; reuniao termina sem acordo

Daniele Madureira
e Renato Carvalho

siopauto A reunido dos ban-
cos credores coma America-
nas, na manhd desta quinta-
-feira (16) emSdo Paulo, termi-
nou sem acordo. Antes mes-
mo das uih, as instituicoes fi-
nanceiras deram sinal nega-
tivo para as conversas, dian-
tedoi :mpam no valor a ser
aportado pelos St
referéncia —os biliondrios
Jorge Paulo Lemann, Marcel
Telles e Beto Sicupira.
Donos de 31% do capital da
varejista, os fundadores da
empresa de private equity 3G
Capital sinalizaram que iriam
injetar RS 7bilhoes na empre-
sa—R$ 1bilhdo a mais do que
haviasido indicadopor Sergio
Rial, ex-presidente da Ameri-
canas, na reunido que condu-
ziucomosbancosem 13deja-
trio de

o, rep
biliondrios.
O valor, contudo, é conside-
rado insuficiente pelos bancos
para tapar o rombo contdbil
de RS20 bilhdes nosbalangos
da Americanas, que entrou
em recuperacio judicial eny
19 de janeiro com dividas de-
claradas de RS 43 bilhdes. As
instituicdes financeiras acre-
ditam queumaporte de R$ 15
bilhdes por parte do trio, que
até ofinalde 2021 controlava a
Americanas, seria suficiente.
Havia uma expectativa de
avango nas negociages des-
taquinta,jdque, pela primei
ravez, um representante dos
biliondrios participaria da re-
uniio —Roberto Thompson
Motta, socio dotrio nano 3G

Capital. Mas a tinica mudan-
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noiniciodestatarde, a Ameri-
lizacio d

referénda, novalor de RS 7b|
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bilhio sobre a pmposu m,
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ta estd nas mi
rivados. Os débitos com as
instituigdes financeiras so-
mam RS 19,5 bilhoes, sendo
o Bradesco o maior credor
(RS 5,1 bilhdes), seguido por
Santander (RS 3,6 bilhoes),
BTG (R$3,5bilhoes), lta Uni-
banco (RS 2,7 bilhdes) e Safra
(R$2,5 bilhdes). Também es-
tio na lista os bancos pabli
«cos Banco do Brasil (R$ 1,6 bi
1hio) e Caixa (RS soomilhdes).
Enm fato rek livulgad

reunidescombancos eoutros
credores financeiros. A Folha
apurou com uma fonte a par
das negociagoes que a reuni-
aosorxlqwbanxos foi aprimei-

o financiamento DIP j& apu.r
tadoque seria convertidoem
caplul) recﬂmpr: de dl\nda

e permita a continuidade
suas auv-nl.ndes

sem nenhuma garantia.
Uma {umeu par das nego-

NAopcra( S0 ; te-
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oma
pmpm(a da varejista. A ideia
de converter parte dos RS 18
bilhdes em dividas subordi-
nadas envolve um risco bem
MAIOL, WINa Vez que que esse
tipo de divida fica em altimo
lugar nalistade prioridades de
pagamento, em caso deinsol-
véngia. Por isso, osjuroscobra-

por pen:eher a estratégia do

trio ds ios:conduzir as
m:gm coes dcl.zl forma que
asinstituigdes financeirasse-
jamrespemabilimdns noca-
sodeum acordo ndo aconte-
cer—oque, inevitavelmente,
levariaa faléncia daxmpnsa.
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Aproposta fala aindaem re-
compra de R$ 12 bilhdes em
dividas. A Americanas langa-
ria um programa para adqui-
rir de volta titulos emitidos
por ela no mercado, que es-
tdo nas mios de fundos e in-

quinta-feira, Ro-
hxno Thompson nio ¢ ape-
nas sécio dos maiores acio
nistasda Americanas, a quem
conhece desde 1986, qua.ndn
foi trabalhar no banco Garan-
tia(que pertenciaa Lemann).

Thompson é membro do
conselho da Ambev e da RBI

vesti p

ria de estabelecer condi¢oes e
valores para essasrecompras,
que precisamser aceitas pelos
detentares dos papéis.

Na visiodosbancos, osacio-
nistasdevem injetarum capi-
talrelevante na Americanase
N0 propor um empréstimo.

0s acionistas aportaram,
efetivamente, RS 1 bilhio por

{donad King), outros.
negacios do trio.

NaAmericanas, oexecutivo
teve posigao relevante, dan-
doatiltima palavrana drea fi-
nanceira. Participou por déca-
dasde comités intemos e do
conselho de administracio
da varejista, do qual se desli-
gou em 2020,
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:ngles dehnorln pomzsmnﬁ

a0 executivo
nessa época, Thompson Tes-

nancing,ou”financi

devedorem posse”) e espera-
VA CAPLAT A mesma quantia
com credores ou outros inte
ressados no mercado finan-
ceiro, 0 que ndo aconteceu.
Nesse tipo deempréstimo, sé
conced

cesso, 0 investidor se tor
naumacionista. Casocontri-
no(ge\mhl’:\lenaa],mnveeu
doré privil

pondia por todas.
daAmenmn.saqueenmlvum
bancos —contratagio, defini
a0 das taxas etc. Partiu dele
o desenha das aperagdes
riscosacado fechadascom os
atuais bancos credores.
Tambémchamadasde “adi-
antamentoa fornecedores’, ou
“forfait’, priticacomumnova-
rejo, as operagoes de risco sa
mdoeﬁtannncernedoe can-
dak bil da Americana:

jpor pai ja daor
du:mdclks.ug'bjlﬁqes n\qon—

banqueiros, nao os respecti
vosadvogados. Masa varejis-
ta continuou em negociagies
comoutros credores a tarde.

“Rothschild & Co, seuasses-
mrrmtmlado paramremgw

no montante total de cerca de
R$ 18 hilhdes, parteem mPit:l]
eparte em divida i

antes. dc todos os outros cre-
dores darecuperacio judicial,

Para as instituigoes finan-
ceiras, da forma como foi pro

Para as instituigdes finan-
«ceiras, nao ha duvidas de
que houve fraude contabil pa-
rainflar 0s balangos da vare-

da’, diz o comunicado.

A Americanas reconhece,
porém, que nio hnuve acor
do “até o com-

50, 0
ce uma forma de os acionis-
tasaportarem dinheiro  cus-
tados credores. NoDIRaem-

tamente acionistas e dtrem-

apresen-
tou proposta ounlemplando,
principalmente, umaumento
de capital em dmhelm com

suporte des

dar

panhunpemconunmzrmn
tendo discussdes construtivas
com seus credores em busca
de uma solugio sustentada
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tia para atrair investidores.
Mas, no caso da Americanas,
foi proposta apenas uma re-
muneracio de 128% do CDI,
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Tes cuja r 0 v
dvel estava atrelada a agdes,
uma pritica muito comum
nas empresas administradas
pelo trio de biliondrios.
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