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Bancos de investimento tém queda de 44% nas receitas

Mercado de capitais Comissoes somaram US$ 859 milhdes, segundo a consultoria Dealogic

Receita de banco de investimento
tem reducao de 44% em 2022

Fernanda Guimardes
De Sao Paulo

O periodo de mais de um ano
sem debutes na bolsa brasileira
trouxe uma “ferida” para o ba-
lanco dos bancos de investi-
mento, com as receitas de co-
missdes provenientes de transa-
¢oes tipicas de mercado de ca-
pitais, ou seja, de emissoes de
agoes, de dividas, fusoes e aqui-
sicdes e empréstimos, caindo
quase pela metade em 2022

Dados da consultoria Dealogic
apontam que as receitas dessas
instituigdes financeiras que atuam
no Brasil somaram, no ano passa-
do, USS 859 milhdes, recuo de 44%
ante US$ 1,544 bilhio em 2021,
que foi um ano recorde para o
mercado de agoes no pais.

As receitas dos bancos de inves-
timentos foram, com isso, as mais
baixas desde 2018, quando atingi-
ram US$ 820 milhdes, ainda de
acordo comdadosda Dealogic. No

o passado, apesar da auséncia
de 1POs (ofertas piblicas iniciais
de acdes, na sigla em inglés), os
“follow-ons” (ofertas de agoes de
empresas ji listadas) marcaram
presenca no ano. A principal delas
foi a capitalizagio feita em bolsa
que marcou o processo de privati-
zagio da Eletrobras. Outras opera-
¢oes relevantes foram as da Eneva,
que fez uma oferta de agdes para
financiar movimentos de aquisi-
coes, ¢ do atacarcjo Assai, com o
varejista francés Casino venden-
do uma latia de sua participagio
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para fazer caixa com o objetivo
de ganhar folego financeiro.

Ao todo, foram 19 follow-ons
no ano passado, segundo dados
compilados pela B3, com um vo-
lume movimentado de cerca de
R$ 60 bilhdes. O dado éinflado

pela oferta da Eletrobras, que
sozinhagirou RS 33 bilhoes.

As transagoes de fusoes e aquisi-
¢Oes (M&A, nasigla em inglés) per-
maneceram fortes, com um volu-
me de cerca de USS 50 bilhdes, de-
pois de um 2021 recorde e fora da
curva, quando houve uma grande
concentragdo de negicios. Dldos
c ilad pela ia
K]’MG maostram que, em 2022, o
Brasil registrou 1,728 fusdes e
aquisighes, queda de 12% na com-
paragio com o ano anterior.

No BTG Pactual, a presenca em
follow-ons ¢ M&As garantiu o mo-
vimentodo banco de investimento

no ano passado. Agora, a previsio

édequeos [POs voltem dcena apds
o primeiro trimestre, quando hou-
ver clareza sobre 0s rumos da eco-
nomia, segundo o sécio ¢ respon-
sivel pela drea de renda varidvel da
instituicio, Fabio Nazari. “Nio
acho que serd um ano perdido pa-
ra IPOs. Muita coisa que ji acon-
teceu ji estd nos pregos dos ati-
vos €, agora, a visibilidade em re-
lagdo aos juros nos Estados Uni-
dos & um ponto que deve ajudar”

Segundo Nazari, as conversas
COM as eMPIesas seguem agque-
cidas, com muitas ji na lista de
espera. O executivo afirma que
outro ponto relevante que deve
ser notado ao longo do ano € a
volta do fluxo estrangeiro.

No caso de MEA, o sicio res-
ponsivel pela drea, Bruno Ama-
ral, afirma que o banco registrou
recorde nesse segmento em 2022
eaexpectativa édeatividade bas-
tante aquecida também para este

ano. Um comego de 2023 mais
mMomo ji estava no roteiro, exa-
tamente por conta do periodo de
transigio do governo, “Nosso ‘pi-
peline’ [carteira de operagies em
preparagio| esti forte. No fim de
dezembro para ¢i deuuma desa-
celerada, mas seguimos ganhan-
do mandatos novos”, afirma.
Para Amaral, a acomodagio
das taxas de juros no mundo
vai, como consequéncia, dei-
xar o mercado mais otimista.
O responsivel global pelo ban-
co de investimento do Itad BBA no
Brasil, Roderick Greenlees, diz que
a megaoperagao entre Hapvida e
Notredame Intermédica, um ne-
gocio da ordem de RS 100 bilhoes
em valor de mercado anunciado
em 201, elevou a régua. Ainda as-
sim, 0 mercado de M&A permane-
ceu aquecido mo ano passado,
mesmo com volume financeiro

doem tenmos de atividade de ban-
co de investimento, mas o cendrnio
pode mudar em caso de retomada
dos 1IPOs — algo que o executivo
projeta para o segundo semestre,
com uma indicagio de quedados
juros no mercado, marco rele-
vante para a volta das operagoes
de abertura de capital. "0 saldo
de 2022 foi positivo, apesar das
circunstincias de mercado. Tive-
mos ganhode ‘market share’ e foi
um resultado do planoque traga-
mos hi cinco anos de restabele-
cer a presenga do Citi”, afirma.
Ovice-chairmanda dreade ban-
king, mercado de capitais ¢ asses-
soria do Citi Brasil, Fernando Iu-
nes, diz que 2023 comegou volatil,
masa projegioé de retomada mais
firme da atividade principalmente
a partir do segundo semestre.
“Apesar do contexto de volatilida-
de, 0 Brasil voltou asenmpona.nre

menor. “A atividade de MkA conti-  geopolitic Estr -
nuard sendo muito importante tio ﬂ!handnollmslh a.choquﬂral
parandsem 2023°, afirma. ter muita coisa”, alirma o executi-
Ja 08 IPOs devem voltar amar-  vo, que ji foi do Itai BBA ¢ da EB
car presenga a partir do segundo  Capital ¢ chegou ao Citi no ano
trimestre, aponta Greenlees. Ele  passado para reforgara drea.
frisa que, i medida em que hou- O responsivel pela drea de M&A
ver uma melhora do prego das  doBankof America, Diogo Aragio,
agoes, o cendirio ficard ainda mais  diz que acarteira no inicio de 2023
propicio. “Haverd um estd margi melhor que
maior de empresas no do.O voapon-

agio como moeda de troca e os
follow-ons, do outro lado, tam-
bém ficam mais interessantes.”
Eduardo Miras, responsivel pe-
lo banco de investimento do nor-
te-americano Citi, espera em 2023
um ano semelhante ao ano passa-

ta mmudo.que conforme a volati-
lidade aumenta, mais € necessirio
trabalhar na operacio, "0 risco as-
sociado € maior”, diz. “Mas o que
sempre digo € que o melhor jeito
de se destravar valor & por meio de
uma combinagio de empresas.”
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