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Escolha de diretor vai testar governo e autonomia do BC

Politica monetaria Vaga para diretor vira marco na relagiao da gestdo Lula com um Banco Central autébnomo

Indicacao para BClevanta debate no governo

Lasissa Garcia, Renan Truff,
Fabio Murakawa, Estevio Taiar ¢
Fernando Exman

De Brasidu

Apontads como um possivel
marco nas relagdes da gestho Luls
rom o Banco Central autonomo, a
indicagho do peéaimo diretor de
politica monctina do BC tem pro-
vocado debates dentro do govermo
federal Ainda nio hi consenso so-
bte wm nome, segundo o Valor
apurou. Mas discute-se qual o per-
Bl ideal do escolhido, se essa sele-
¢3o deve ser articulada com o pre-
sidente da sutorklade monethnia,
Robetto Campos Neto, © a reper-
cussdo de uma eventual opglo he-
terodoxa Lanto no mercado quan-
to po Senado, responsivel pela
sabatina e aprovagio do nome.

Internamente, 3 avaliagio no BC
€ que ndo haverd ruido nessa ani-
culicdo, a qual deve tomar corpo
s depois da cleis bo para prosiden-
te do Semado ¢ da definicho de
quem presidird a Comissdo de As-
suntos Econdmicos da casa (C,
Aposta-se em uma boa
com a equipe econdmica ¢ em
umaescolha“consensual”. Confor-
me mostrouo Valor recentemen-
te, o presidente do BC ja sondou
cconomistas do mercado para o
cargo, a fim de levar sugestoes ao
ministro da Fazenda, Fernando
Haddad. O mais cotado por Cam-
pos éoeconomista do Santander
Sandro Mazerino Sobral.

No governo, observa-se em si-
Iéncio a movimentagao. O assun-
toé tratado como “em aberto”.

A vaga na Diretoria de Politica
Monetiriaserd aberta formalmen-
te no dia 28 de fevereiro, quando
terminam os mandatos doatual ti-
tular, Bruno Serra, e também do di-
retor de fiscalizagdo, Paulo Souza.
Mesmo que nio sejam reconduzi-
dos, eles podem aguardar nocargo

anomeagiodos novos membros,
Porém, a expectativa ¢ que
Souza permaneca no <olegiado
POf mais quatio anos, j§ que sua
posicio ¢ mais técnica ¢ normal-
mente ocupada por scividores
da casa. Serra, por sua vez, devi-
diu que ndo quer continuar. Sua
opgdo ji era conhweida desde o
ano passado. Agora, contudo, o
debate sobre seu sucessor ocorme
M Meio 305 FECentes comenti-
rios do presidente Luiz Indcio
Lula da Silva, em entrevista 3
“GloboNews™, a respeito da ne-
cessiclade de o Brasil ter um B
formalmente inclependente
Lula também criticou o patamar
aval da taxa bisica de juros ¢ a
metade inflagso estabelecida peo
Conselho  Monetinio  Nacional
(CMN), a qual, segundo cle, atra-
palha o crescimento da econodmia
A meta de inflagio para 2023 ¢ de
3.25%, podendo osalar 15 ponto
peroentual para mais ou para me-
nos, )4 a Sclic esth em 13.75% a0
ano, patamar que serd reavafiado
na proxima reunido do Comité
de Pol Monetiria (Copom).
Nesse contexto, alas do governo
ndo descartam a indicagio de al-
guém que faca um contraponto,
dentro do Copom, & atual gestio.
Na avaliagio de fontes do Executi-
vo, esse discurso pode ganhar for-
ca, adepender da decisio do cole-
giado em sua préxima reunido.
Essa postura nao é consen-
sual. Um outro grupo argumen-
ta que tal abordagem clevaria
as preocupaghes no mercado
com o comportamento da infla-
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ainda mais num cendrio de incer-
tezas em relagio A condugdo da

gativa do presidente da chl‘ll)li
ca. Mesmo dL |)u|s da apmvn(au
o BC,

da

1o, As votagdes sho secretas.
Estas sdo apenas as primeiras
vaga que ik se abor pa dirctotia
do BC nos préximos anos. O pré-
prio cargo de prosidente deve ficar
vago cm 2024, uma vez que Cam-
pos j afirmou publicamente que
ndo pretende ser reconduzido.
Em dezembro, em entrevista
coletiva para apresentagio do Re-
latdrio de Inflagio dois dias de-
Pois de 5 eNCONLrar Com o minis-
tro da Fazenda, Campos disse que
esse sempee fol um processo dis-
cutido com outros membios do
colegiado, ¢ que slgumas cackeiras
40 “mais 1CRICHs” © procisam ter
continuidade na getio, "0 que a
gente tem discutido © 0 que cu
comversel com o ministro Haddad
& que o wbeal € que a gente conti-
nuasse conduzindo csse processo
de uma forma sune ¢ consen-
sual’, ressaliou na ocasiso,
Ex-diretor de politica monetd-
ria, Reinaldo Le Grazie, atuabmen-
tc sdcio da Panamby Capital,
acredita que a jungdo de expe-
riénciaslo setor privado, piblico
«© da academia “funciona bem”,
Segundo ele, a atual equipe de
Campos tem essa caracteristica.
“Entendo que o governo nio
queira alguém do mercado nessa
posicio, mas o BC tem 6timos ser-
vidores. Acho que seria uma boa
solucio também. Levar alguém
do mercado gera um ganho na
integragio e troca de experién-
cas, mas escolher um servidor
também tem vantagens”, afirma.
Ja o ex-diretor de assuntos in-

politicamonetéria,
Fund.

gioe

li a desconfi atuais
entre os agentes econdmicos. nio justifiquem esse temor.
Uma fonte do Executivo reco- Nos bastidores, aponta-se

nhece que as projegoes compila-
das pelo BC no Boletim Focus ji
apontam esse risco. Para essa fon-
te,deve-se terem mente queasex-
pectativas podem se deteriorar

também o risco de o Senado nio
aprovar um nome que possa
criar ruidos na economia.

A escolha dos diretores ¢ do
presidente do BC é uma prerro-

sendodo thcﬁ- do Poder Executi-
vo aassinatura do despacho com
os nomes, que é encaminhado ao
Senado com dicagdes.

No Senado, cabe i CAE sabati-
nar o indicado e fazer a votagio
do parecer de um relator, o qual,
por fim, € apreciado pelo plend-

ternacionais do BC Tony Volpon
pondera que este ndo ¢ o melhor
momento para se fazer uma es-
colha nio consensual, especial-
mente por ser aprimeira trocano
colegiado pés-autonomia, em
um governo com ideias diver-
gcntts tm relacdo 3 gestio ante-

definida, o grau de liberdade na
politica monetina do atual go-
verno serd maior. Agora amda
temos muita incerteza fiscal”
Ele ressalta que, apesar da rea-
¢do negativa do mercado s criti-
cas de Lula ) avtonomia do BC, o
petista ndo deu sinais de que pre-
tende adotar atitudes concretas,
como revogar a kel Além disso, cle
lembia que o presidente costuma
T Pragméticoem suas decisoes.
Carlos Kawall, ex-secretirio do
Tsouro ¢ sicio da Otz Pastners, W
com peeocupaco s declaragdes do
peosidente ¢ uma posive] intengio
de indicar dirctores “inadoquadon”
4 fungio. “Na dirctoria do Brno
Serma [politica monetirial, o nowo
membeo vai lidar diectansente com
a gestio de biquidez do sistema fi-
nanceiro ¢ com o mercado de clm-
bio”, diz. ¥ preciso tor conhe-
mento tcnico apurado. A methor
opclo seria ter um consenso. Nio
faz sentido ter alguém que tenha
perfil inadequado 3 cssa funcio”
Segundo ecle, 0 mercado “estd
de olho” nessa transigio porque
&a primeiraque ocorre depois da
aprovagio da autonomia. “A
ideia de consenso é absoluta-
mente fundamental”, frisa. "0
presidente da Repiiblica tem a
prerrogativa da escolha, o Minis-
tério da Fazenda pode ter suges-
toes, ndo vejo problema que scja
feito a quatro méos ¢ que o BC
também dé opiniio”, completa.
Para Ricardo Barboza, pesqui-
sador associado do Instituto Bra-
sileiro de Economia da Fundagio
Getulio Vargas (Ibre-FGV), € im-
portante que “se busque alguma
diversidade intelectual” dentra
do Copom, independentemente
da origem do futuro diretor: aca-
demia, mercado ou o préprio BC
Segundo ele, o histérico indica
que o risco de uma nomeagio
¢ “muito baixo™,

rior. ™ ao fiscal for
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