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Com divida de R$ 43 bi, Americanas busca félego em recuperagdao judicial

Justica do Rio aceita pedido de
recuperacao da Americanas

A 4* Vara Empresarial da Co-
marca do Rio de Janeiro aceitou,
no fim da tarde de ontem, pedido
de recuperacio judicial formali-
zado horas antes pela America-
nas. A empresa diz ter divida de
R$ 43 bilhoes e afirmou que o seu
caixa vem sendo drenado pelos
bancos. A defesa da Americanas
solicitou que BV, Bradesco, Itau
e Safra sejam obrigados a devol-
ver recursos que bloquearam em
contas da varejista. A peca afirma
que a empresa possui apenas cerca
de R$ 250 milhdes em caixa para
honrar com obrigacées.

Os advogados da empresa des-
tacam que, quarta-feira, a compa-
nhia ainda possuia R$ 800 milhoes
em recursos - o valor chegava a
R$ 7.8 bilhoes antes da revelacio
do buraco contdbil. Entretanto, a
quantia caiu diante dos bloqueios
de recursos feitos por bancos cre-
dores apos a descoberta do rombo.
Fontes proximas as negociacoes,
ouvidas pelo jornal O Estado de
S. Paulo, caleulam que o valor nio
sustentaria a operacio da varejista
por muito tempo.

A recuperacio judicial da Ame-
ricanas ¢ a quarta maior da his-
toria do Brasil. A crise comecou
com a reniincia do CEO Sergio
Rial em 11 de janeiro, 10 dias de-
pois de assumir o cargo. Quando
anunciou q saida, Rial emitiu um
comunicado ao mercado, repor-
tando rombo contibil avaliado
em R$ 20 bilhGes. A companhia
pagava fornecedores por meio de
triangulacdo legal com bancos,
mas os pagamentos ndo foram
devidamente dimensionados e
realizados, gerando a divida.

Apuracio

Na justificativa para o pedi-
do de recuperagiio, a empresa
disse que, diante do “potencial
descumprimento de obrigagdes
contratuais acessorias, previstas
em varios dos contratos celebra-
dos com seus credores, inclusive
estrangeiros, tornou-se iminente
o risco de declaragiio de venci-
mento antecipado e imediato
da totalidade de suas bilionarias
obrigacdes, seguido da ‘corrida
pelos ativos’ das requerentes”.

A varejista disse estar determi-
nada a apurar “eventuais irregu-
laridades”. No despacho, o juiz
Paulo Assed Estefan reitera que
deverd ser investigada possivel
fraude por parte da companhia.

MATEL'S BRUXEL

Acionistas de referéncia
prometem injetar dinheiro

A Americanas também infor-
mou em nota, ontem, que seus
acionistas de referéncia, Jorge
Paulo Lemann, Marcel Telles
e Beto Sicupira, informaram ao
presidente do Conselho de Admi-
nistracdo que pretendem injetar
recursos na rede varejista para
“manter aliquidez da companhia
em patamares que permitam o
bom funcionamento da operacio
de todas as lojas, do seu canal di-
gital, Americanas.com, da AME e
suas coligadas”.

Segundo apurou o jornal O Es-
tado de S. Paulo, antes de pedir
a recuperacio judicial, o banco
Rotschild, contratado pela Ame-
ricanas como seu novo assessor
financeiro, voltou as reunides com
os credores com a mesma pro-
posta que Sérgio Rial havia ten-
tado, sem sucesso, construir. Nela,
Lemann, Telles e Sicupira injeta-
riam R$ 6 bilhdes na companhia,
e 0s bancos entrariam com outra
parte, convertendo parte da divida
em agoes.

Ainda assim, alguns dos envolvi-
dos consideram que h4 saida vidvel
para a empresa: injecdo de ao me-
nos R$ 15 bilhoes pelos acionistas
de referéncia. Um capital que s6
teria retorno no longuissimo prazo,
com a recuperacao da credibilida-
de da companhia perante o merca-
do, fornecedores e clientes. Depois
da injeciio, viria renegociacio com
os credores, dificil, mas vidvel. Sem
isso, a empresa quebraria.

Lojas

Em nota, a varejista garante
que as lojas continuario abertas:
“Dado o pedido de recuperagio
judicial da empresa, a administra-
ciio da Americanas vem a ptiblico
informar que seguiri operando
normalmente dentro das novas
regras da recuperacio judicial,
cujo um dos objetivos principais
¢ a propria manutencio de em-
pregos, pagamento de impostos
ea boa relagiio com seus fornece-
dores e eredores e investidores.”

0 QUE E RECUPERACAO JUDICIAL?
« E um instrumento juridico que
empresas adotam para tentar
superar graves crises financeiras.

A empresa sinaliza que precisa de
maior tempo para se restabelecer,
com a possibilidade de renegociar
suas dividas e, ao mesmo tempo,
manter operagdes e empregos.

E uma forma de evitar a faléncia.

COMOE SOLICITADA?

« Aempresa deve encaminhar o
pedido a Justica, demonstrando

ter capacidade de recuperacao. A
documentaco é avaliada por um
juiz, que aceita ou ndo o pedido. Com
a solicitagdo aceita, a companhia
ganha 180 dias de protecdo contra
execugdes de credores.

» Em improrrogaveis 60 dias, a
empresa deve apresentar plano

de recuperacao, detalhando como
tentara sair da crise. Para o processo
seguir, o documento ainda depende
de aprovagdo em assembleia geral
de credores.

EAS DiVIDAS?

= As condigdes dos pagamentos
devem constar no plano de
recuperagao. Geralmente, o
plano inclui prazo maior para

o pagamento das dividas,
parcelamentos e a possivel venda
de ativos, entre outras agoes.

OQUEACONTECESEAEMPRESA
NAO TIVER O PLANO APROVADO?
« Caso o plano de recuperagao
apresentado em juizo ndo seja
aprovado, e o juiz entender que

a empresa nao tem condigdes de

se recuperar, terd a sua faléncia
decretada. O mesmo ocorrera

caso o plano, se aprovado, ndo for
cumprido, ou se a empresa nao se
recuperar ao final do prazo.

Comissao abre o quinto processo administrativo

A partir de dentincia enviada
pela Associacio Brasileira de In-
vestidores (Abradin), a Comissio
de Valores Mobilidrios (CVM)
abriu processo administrativo para
apurar os eventos relacionados ao
rombo na Americanas, elevando a
cinco o niimero de procedimen-
tos abertos. O processo podera ser
encaminhado a Superintendéncia
de Relagdes com Empresas (SEP).

Namedidaem que as apuragoes

avangam, mais procedimentos po-
dem ser criados e 0s processos ad-
ministrativos podem ser converti-
dos em “processos sancionadores”
ou em inquéritos administrativos.

- Fizemos uma dentncia na
CVM pedindo para apurar as
informacdes relativas ao buraco
contdbil, para que com base nos
dados apurados possamos fazer
uma dentincia mais concreta. Ain-
da ndo entramos com agdo, pois

seria aventureiro e precipitado —
diz o economista Aurélio Valpor-
to, presidente da Abradin, que tem
sede no Rio de Janeiro.

De acordo com Valporto, a asso-
ciagiio tem auditores trabalhando
em paralelo as investigacdes ofi-
ciais e hd suspeitas de fraude:

- Hi evidéncias de que havia
desvio de caixa e nao apenas er-
ros contibeis, Estes serviriam para
acobertaraqueles.
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