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Bancos se preparam para 'batalha’' contra Americanas

Varejo Conversa azeda apos varejista obter prote¢do contra credores por 30 dias, BTG fala em ‘fraude confessada’

Bancos vao a Justica contra Americanas

Talita Moreira, Maria Luiza
Filgueiras e Fernanda Guimardes
De S3o Paulo

Bancos credores da America-
1as se armam para uma batalha
udicial (nntm a varejista, que
ronseguiu uma decisdo na noite
le sexta a que a protege da
robranga de dividas por um més.
Jm primeiro recurso foi impe-
rado no sibado pelo BTG Pac-
ual, que tem R$ 19 bilhio a rece-
ver da empresa, Outras instit
soes financeiras pretende:
trar com agdes nos pro:
dias, apurou o Valor.

Executivos dos bancos passa-
ram o fim de semana em conver-
sasentre eles e com seus respecti-
vos departamentos juridicos pa-
radefinir os préximos passos.

Obtida pela Americanas na
noite de sexta-feira, a medida
cautelar ante na pr: os
efeitos de uma recuperagio ju
cial —algo que os bancos querem
evitar porque reduz amargem de
negociagio para receber o que a
empresa lhes deve. Ao mesmo
tempo, as instituigdes financ
pretendem pedir m:pll(ac
talhadas sobre as “inconsisté
cias contibeis” de R$ 20 bilhoes
reveladas pela Americar
entender se sdo fruto de
resultado de fraude. Tais proble-
mas levaram Sérgio Rial a renun-
ciar ao cargo de CEO, na quarta-
fieira, depois de apenas dezdias.

O clima entre os bancos ¢ os
acionistas de referéncia da Ame-
ricanas — o trio formado por jor-
ge Paulo Lemann, Marcel Telles ¢
Carlos Alberto Sicupira — ji esta-
vatenso, mas piorou muito com a
decisdo judicial obtida pela em-
presa. O movimento pegou os
credores de surpresa e gerou irri-
tacdo entre eles.

Na cautelar, a Americanas apre-
sentou divida de RS 40 bilhdes. A
companhia deve RS 18,8 bilhoesds
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tariam RS 6 bilhdes

institui¢des financeiras, segundo
lista obtida pelo Valor. No balango
do terceiro trimestre, a empresa
apresentava um endividamento
bruto de RS 19,3 bilhoes.

Os bancos haviam sinalizado
que estavam dispostos a rolar as
dividas da empresa. Para isso, que-
remque os acionistas de referéncia
fagam um aporte na Americanasa.
As instituigdes financeiras calou-
lam que necessdria uma capi-
talizacio entre RS 10 bilhdes e
R$ 12 bilhdes para sanar os proble-
mas. Rial, representando os acio-
nistas, acenou na sexta-fi
algo emtorno de RS 6 bilhoes.

Diante do impasse, Rial ficou de
CONVErsar novamente com os acio-
nistas e voltar aos bancos com uma
resposta, o que era esperado para
esta segunda-feira. Mas a decisio
da Americanas de bu: protegio
na Justica contra credores, por 30
dias, mudou o cendrio e azedou o
humor. A partir dai, os bancos
também passaram a pensar numa
solugio judicial

OBTG Pactualtentoudermubaro

blogueio de execugdes obtido pela
Americanas no T}RJ, mas o desem-
bargador de plantio neste domin-
g0, LuizRoldio Filho, nio deferiu o
pedido, alegando ndo ser de sua
competéncia. A varcjista havia ido
A Justica depois que o banco blo-
queou RS 1.2 bilhio em aplicagoes
da empresa, como garantia de pa-
gamento antecipado de dividas.

Vo pedido, o BTG define o rom-
bo na Americanas como “fraude
confessada® e fala da capacidade
de pagamento. “Num processo de
recuperagao ordindrio, os insuces-
s0s comiqueiros de uma atividade
empresarial podem ser comparti-
Ihados numa barganha coletiva
entre empresirio-devedor e credo-
res (...). Ja numa crise de insolvén-
cia de uma empresa que tem frau-
de contibil em seu modelo de ne-
30 hd fungio social subja-
e que se possa preservar”, disse
o banco na agio. E emendou:
“Fraude contibil ndo ¢ fungio so-
cial legitima, merecedora de pro-
tegio da lei, mas ato que deve ser
punidoseveramente, com suas po-
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Quem sdo o0s bancos credores da varejista

- em RS bilhdes
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R$ 40 bilh@es ¢ o vaior aue

. Ator em o
tutela de urgincia
cautelar. concedido pela Justica na
sexta-fera

e

dividas por parte
Depois dissa,

nas poderd ou o pedi
pera 30 judicial

tenciais consequéncias criminai:

Além das operagoes de antec
pagdo de recebiveis a fornecedo-
res da Americanas, contabiliz.
das no risco sacado, o BTG tam-
bém fez operagoes de derivativos
para a B2W, empresa do grupo
Americanas. Essas operagdes te-
ram sido a motivagio pﬂll(‘lp.ll
do bloqueio, uma vez que teriam
gerado chamad |
com custo para o banco.

Uma tese que circula entre os
credores faz paralelos entre o erro
bilionario do balango da gigante
de alimentos Kralt Heinz, investi-
da da 3G Capital (fundada pelo
trio Lemann, Telles e Sicupira),
com a incongruéncia do balango
da Americanas, Na Kraft, a drea de
compras declarava descontos in-
flados de fomecedores e isso aju-
dava a aumentar o lucro. A (a
CVM dos Estados Unidos) acabou
multando acompanhia.

Caso ndose cheguea um entel
dimento, hi quem também cogi
pedirajustica o afastamento dac
retoriae de conselheiros da Ameri-

canas, Sicupira e Paulo Lemann, fi-
lho de Jorge Paulo, sio membros
doconselhoda Americanas.

Nio bastasse a surpresa com o
rombo de RS 20 bilhdes, os credo-
res também estdo incomodados
com a intermediagio escolhida
pela Americanas ¢ com a compaosi-
¢do do comité independente aria-
do para apurar potenciais irregu-
laridades.

Ninguém tem nada contra Rial,
a0 contririo. Mas, como o préprio
executivo deixouclaro, ele ndo po-
de tomar decisdes em nome da
empresa ¢, disso, hi um po-
tencial conflito de interesses,
apontam trés fontes. O Santander
€ um dos majores credores, inclu-
sive naconta do risco sacado, e Rial
continua sendo o chairman do
bancono Brasil.

Na reunido com bancos na sex-
ta-feira, Rial afirmou que ndo tem
mandato para fazer promessas ou
bancar cifras. “Se ele nio pode ne-
gocar, por que estamos abrindo
negociagio com el
um dos credores mais iritados. O

alvo da firia nd Rial, mas os
acionistas de referéncia, que deve-
riam ter chamado para si a0 me-
nos a reunido inicial, numa sinali-
zagio mais firme aos bancos, ava-
Tia esse executivo.

Outro alvo de i
credores, o comi dependente
criado pela Americanas para apu-
rar os problemas passard por mu-
dangas. Ji foi definido que Pedro
Melo serd substituido. O executivo
era presidente da KPMG quando a
companhia auditava a America-
nas, cm exercidos anuais que se-
rio justamente alvos do trabalho
de supervisio. A PwC foi sucessora
em periodo recente ¢ também terd
balangos escrutinados. Vanessa
Lopes também pode ser substitui-
da uma vez que estava no comité
de auditonia ¢ faz parte do conse-
lho hi pouco mais de um ano. 0
comando do comité segue com o
advogado Otavio Yazbek, ex-presi-
dente daCVM e socio fundador do
Yazbek Advogados. O papel doco-
mité ndo & negociar com bancos
Ol pensar em reestruturagio, mas
averiguar se houve fraude.

Em nota divulgada na tarde deste
domingo, a Americanas disse que a
medida cautelar obtida para sus-
pender a cobranga de dividas “visa
somente a sustentagdo juridica ne-
cessiria” para que a empresa ¢ os
credores tentem “chegar a um possi-
velacordo”™

“A Americanas reitera 3 impor-
tincia da manutengio da lminar,
apesar da tentativa de suspensio, o
que poderia gerar assimetria entre
os seus credores, inclusive bancos, ¢
nio ajudaria no processo”, disse a
empresa por meio de nota. "Nesse
momento, a companhia segue acre-
ditando na protegioda medida cau-
telar e no compromisso dos credo-
res de retornarem com uma propos-
ta. A Americanas apontard em breve
a sua equipe de negodiagio com os
credores” (Colaborou Adriana Mat-
tos)
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