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Mercado espera aberturas de capital, apés 'jejum' em 2020

Bolsa Oferta inicial de agdes

Mercado esperareabertura de IPOs

_Mais resilientes as oscilagoes da economia, empresas do setor de infraestrutura sio
as mais avancadas no processo de abertura de capital, apds ‘jejum’ no ano passado

LUCAS AGRELA
WESLEY GONSALVES

O mercado brasileiro de capi-
tais teve em 2022 o primeiro
jejum de ofertas piblicas ini-
ciais de agoes (IPOs) desde
2003. Neste ano, o mercado se-
gue pautado pela perspectiva
de alta dos juros, mas estd
mais otimista.

Com isso, empresas ligadas
ao setor de infraestrutura,
mais resilientes as oscilages
econdmicas, estio de olho na
abertura de uma nova janela
de oportunidade para langar
seu capital na B3. CTG Brasil,
Aegea Saneamento ¢ BRK Am-
biental sdo as companhias que
estdo mais avangadas no pro-
cesso de PO neste ano e se-
Bolsa Oferta inicial de agoes

guem comoas principais apos-
tas do sctor para encerrara se-
ca de ofertas na Bolsa.

Parte de um nicho conheci-
do como defensivo no merca-
do de renda variavel, a China
Three Gorges Brasil (CTG)
atua no setor de geragio de
energia, sendo a segunda
maior do segmento com capi-
tal privado.

A companhia chinesa foi
fundada em 1993 e é responsd-
vel pela operacéo da maior hi-
drelétrica do mundo, a Trés
Gargantas, no Rio Yantze,

Ela chegou ao Pais em 2013
€, em 2016, comprou os ativos
da Duke Energy e de usinas da
Cesp. No ano passado, a CTG
Brasil concluiu a aquisi¢io de
projetos para a construgio de
dois parques edlicos e um par-

que solar. A expectativa do
mercado é quea companhiale-
vante até R$ 5 bilhoes na es-
treia na Bolsa,

Vista por interlocutores do
mercado como um dos nomes
mais fortes para debutar na B3

As mals cotadas

CTG Brasil, BRK Ambiental
e Aegea Saneamento siio
apostas do mercado para
debutar na B3 neste ano

esteano,a CTG nao comentou
sobre a possibilidade de aber-
tura de capiral.

Outra aposta do mercado é
aempresade saneamento BRK
Ambiental,apesar de haver in-
certezas crescentes no setor

em razio datransigiode gover-
no e da nova composigao do
Congresso Nacional.

No inicio de dezembro de
2022, a companhia, que opera
em cerca de 100 municipios,
fez uma assembleia com acio-
nistas para discutir o processo
de abertura de capital, mas 20
dias depois divulgou que esta-
vadesistindo de novo daideia.

Também na lista de empre-
sas de saneamento bisico e
gestio de efluentes e residuos,
a Aegea estuda oportunidades
para romper neste ano a falta
de ofertas iniciais de agdes na
Bolsa brasileira.

Responsdvel pela gestdo
hidrica em 178 municipios em
13 Estados, a companhia ven-
ceuem setembro de 20220 lei-
lao de servigos de esgotamen-

Incertezas sobre politica fiscal e juro
podem dificultar abertura de capital

Alguns analistas
apostam em uma
Jjanela para IPOs
entre margo e abril;
outros defendem
aguardar 2024
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A incerteza sobre a condugio
dapoliticafiscal nonovo gover-
no e sobre a redugiio da taxa
basica de juros,aSelic, tem dei-
xado empresdrios inseguros
sobre 0 melhor momento para
fazer a oferta inicial de agoes
(IPO) de suas companhias.
No mercado financeiro, ha
quem aposte que este serd um
ano melhor para aberturas de

capital e emissdo de novas
agdes (follow-on), mas hda
quem adote um tom mais con-
servador e ache mais prudente
adiar os planos para 2024.

Na visdo de Marcelo Millen,
lider de equity no mercado de
capitais para a América Latina
no Citi, o mercado brasileiro
tem menos incertezas em
2023doque tinhano ano passa-
do e a janela para IPOs deve
ocorrer entre margo ¢ abril.

O especialista afirma que a
agenda de follow-ons (emis-
soes subsequentes de ages de
empresasde capital aberto) de-
ve continuar ativa, como ja
OCoTTreu NO ano p‘dssado, € as
empresas devem buscar uma
diminuigdo do endividamento
para evitar redugio do lucro
em razdo do juro alto.

Novarejo, arede de produ-
tos para animais de estimagéo
Cobasi, principal concorrente
da Petz, segue firme nos pla-
nos de expansio, com IPO e
aquisigbes no radar. No fim de
2022, a empresa fechou nego-
cio com a rede nordestina
Mundo Pet e se tornou dona
das 141ojas da marca na regiéio.

Paulo Nassar, seu presiden-
te, afirmou, também no fim do
ano passado, esperar uma me-
lhora no mercado para dar o
proximo passo da Cobasi. Pro-
curada, a empresa diz ndo ter
informacdes concretas sobre
o [PO.

ESPERA. Com a perspectiva de
manutengiodos juros em pata-
mar elevado no fimdoanoe o
maior apetite do investidor pe-

“Fazer uma oferta
(inicial de acdes

na B3) agora nio
seria abrativo,
}TUI'(IH(.’ 0 (lrt“\'(,'{.l”l()
(nas acoes) teria de
ser muito grande
para atrair o
investidor”

Danielle Lopes

Analista da Nord Research

larendafixa,as estreias na Bol-
sa das empresas chamadas de
crescimento (como as de tec-
nologia) podem ser adiadas,
enquanto as pagadoras de divi-
dendos podem ter um cenério
menos desafiador.
“Fazeraofertaagorando se-
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to sanitdrio do Ceard por R§
7,65 bilhdes. A concorrente
Igud Saneamento também par-
ticipou do certame.

Ao Estadiio, a Aegea infor-
mou que a abertura de capital
¢ uma possibilidade sempre
avaliada pela gestao, mas que
depende de “alguns fatores”,
como condigdes de mercado e
decisiio em conjunto com seus
acionistas - entre os quais a
Itaiisa, holding controladora
do banco Itau, que detém 10%
de participagiio societdria nagi-
gante de saneamento.

“A companhia sempre bus-
ca alternativas para aprimorar
sua estrutura de capital”, infor-
mou, em nota, Atualmente, a
Aegea possui registro de capi-
tal aberro na CVM para emis-
sio de titulos e debéntures. @
riaatrativo, porque o desconto
(nas agoes) teria de ser muito
grande para atrair o investi-
dor”, diz Danielle Lopes, ana-
lista da Nord Research.

Algumas empresas sonda-
ram o mercado para fazer [PO,
masresolveram esperar. E oca-
s0 da Caramuru Alimentos,
fundada em 1964, especializa-
daem processar soja, milho, gi-
rassol e canola. Aempresa,que
fica em Goids, diz que apesar
de ter sondado a possibilidade
de IPO em 2021, ano marcado
pelataxade jurosabaixo damé-
dia historica, ndo definiu uma
estratégia para a abertura.

Outro nome que aguarda
um cendrio mais promissor éa
Lupo. Em 2021, a fabricante de
roupa intima e artigos esporti-
vos deu entrada na Comissio
de Valores Mobiliarios (CVM)
com o pedido de registro do
seu IPO. Naocasido,aexpecta-
tiva era captar cerca de R$ 1,5
bilhio, usar o dinheiro em cai-
xa para financiar os planos de
fusdes e aquisi¢des e bancar in-
vestimentos para crescer. Os
planos ndo sairam do papel. @
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