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Americanas revela rombo de R$ 20 bi e perde Rial como CEO

Varejo 'Inconsisténcias’ na conta de fornecedores afetam alavancagem e patrimoénio liquido

Americanas informa rombo de
R$ 20 bi e Rial deixa de ser CEO

Adriana Mattos, Maria Luiza
Filgueiras e Manuela Tecchio
De Sdo Paulo

A Americanas revelou ontem
A noite que encontrou “inconsis-
téncias” na sua conta de fornece-
dores em balangos passados, in-
cluindo no ano de 2022, Numa
anilise preliminar, a varejista es-
tima que esses valores atinj
R$ 20 bilhoes na data de °
setembro — que ndo tem efeito
caixa mas afeta outros indicado-
res importantes, come
gem e patrimonio liquido,

Diante da descoberta, o presi-
dente Sergio Rial ¢ o diretor i
nanceiro André Covre, ambos no
cargo ha 10 dias, renunciaram
comefeito imediato, Rial serdum
assessor externo do acionista 3G
ao longo do processo de averi-
guagio e arrumagio da casa.

A chegada da dupla de execu-
tivos tinha impulsionado a agiao
da Americanas em 32% somente
neste inicio de janeiro, numa
aposta de choque de gestio. Uma
série de investidores grandes, co-
mo a americana Blackrock, mon-
tou posigio recente no papel
apostando nessa tese,

Ajuda a explicar porque o
rombe informado no fato rele-
vante caiu como uma bomba en-
tre gestores e investidores, sur-
presos com o tamanho do mon-
tante ¢ com ; sinalizagdo ainda
mais negativa da rentincia da no-
va administragio.

A Americanas diz que “a drea
contabil identificou a existéncia
de operacoes de financiamento
de compras, nas quais a compa-
nhia é devedora perante institui-
goes financeiras ¢ que nio se en-

contram adequadamente refleti-
das”™ no balango.

Ou seja, sio contas por com-
pras com fornecedores de produ-
tos que ji teriam se transforma-
do em divida com bancos — mas
ficaram no limbo no balango,

Fontes ouvidas  acreditam,
com base no comunicado, que
trata-se de operagoes de anteci-
pacio de recebiveis junto aos
bancos, classificadas como “risco
sacado”, muito comuns no vare-
jo, e que podem nio ter sido lan-
¢adas como divida, como defi-
nem as regras contdbeis,

A operacgio funciona da se-
guinte forma: a empresa tem
uma duplicata a pagar, por
exemplo, ¢ fecha com um banco
paraqueele pague aindistriaca
a, depois, paga o banco,
com juros,

Com isso, 0 banco financia a
empresa, e arede paga o fornece-
dor a vista (recebendo algum
desconto porisso).

“0 ponto ¢ que tudo indica
que esse valor foi subestimado
por anos, ou que ndo foi adequa-
damente contabilizado. E ainda
hi a questio do tamanho exato
dessa conta, porque o fato rele-
vante diz que, entre as inconsis-
téncias, hd essa operagio com
instituicdes financeiras”, afirma
uim gestor ouvido.

Nio hi efeito caixa porque es-
sa divida migraria da linha de
fornecedores para a linha de
empréstimos e financiamentos,
mas com efeito nos indicadores
de endividamento — e conse-
quentemente nos parimetros de
a definidos em contratos
com credores, os chamados con-
venants.
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Se o5 covenants sdo rompidos,
o credor pode pedir a antecipa-
¢ao das dividas, portanto, ha ou-
tros impactos relacionados.

“O texto nio & totalmente cla-
ro, mas indica que os valores fo-
ram classificados naconta de for-
necedores ¢ nio de passivo one-
roso”, resume um ex-diretor fi-
nanceiro dovarejo.

Um outro gestor de fundos
que acompanha o papel ¢ outras
concorrentes campl-:menla que
hi algumas “opcionalidades
contibeis™ em balangos de vare-
jo. que podem justificar as in-
consisténcias sem ser necessa-
riamente fraude.

Mas também reforga que o vo-
lume financeiro e o susto danova
administragio, “que claramente
nao quer se responsabilizar esta-
tutariamente pelo que pode vir
pele frente”, colocam forte pres-
s5d0 na companhia.

No dia 3 de janeiro, Rial esteve
numa “live” com 40 mil funcio-
nérios, ressaltando as expectati-
vas animadoras de um novo tra-
balho no grupo. “Ele nio fazia a

menor ideia desse baque”, ob
SeTvou uma pessoa a par do as-
sunto. a sido fruto de uma
deniincia junto ao comité de au-
ditoria®, disse a fonte. A infor-
magio nio foi comentada pela
empresa,

No fato relevante, a compa-
nhia afirma que nao € possivel
ainda determinar todos os im-
pactos de tais inconsisténcias na
demonstracio de resultado ¢ no
balango patrimonial da compa-
nhia. Ressalta ainda que o nd-
mero & preliminar — ou seja,
tem risco de aumentar.

A estimativa ainda estd sujeita
a confirmagdes ¢ ajustes decor-
rentes da conclusio de trabalhos
de apuragdo e dos trabalhos por
auditores independentes.

Para isso, o conselho de admi-
nistragio nomeou interinamen-
te Jodo Guerra para diretor-pre-
sidente ¢ diretor de relagoes
com lInvestidores, executivo da
companhia das dreas de tecno-
logia e recursos humanos, “e
nio envolvido anteriormente na
gestdo contibil ou financeira®.

O colegiado da companhia
decidiu, ainda, criar um comité
independente para apurar as
circunstancias que ocasionaram
as inconsisténcias, com os pode-
res necessirios para levantar di-
ferengas nos valores.

Os acionistas de referéncia da
Americanas, formada pelos s6-
cios da 3G Capital {que, até o
ano passado, eram os controla-
dores), informaram ao conselho
de administragio que preten-
dem “continuar suportando a
companhia”,

Isso significa que os acionistas
de referéncia podem colocar a
mao no bolso, mais uma vez, ca
so a companhia precise de um
aporte de capital, dada a situa-
¢io de patrimonio liquido, que
vai para terreno negativo , e de
alavancagem.

Anecessidade de uma capitali-
zacio ¢ cogitada por dois gran-
des gestores de fundos de agoes.

Mas apontam também o
acompanhamento do trio de
exccutivos, que tem alta credibi-
lidade no mercado, no processo
de auditoria.

A companhia convocou um
grupo de investidores institucio-
nais e analistas para uma tele-
conferéncia na manha de quin-
ta-feira, 3s 9h, organizada pelo
BTG Pactual. Segundo o Valor
apurou, a reunido terd a partici-
pagdo de Rial e serd fechada pa-
ra os convidados, sem participa-
¢do de imprensa,

Gestores questionam a audito-
fia externa ¢ o comité interno de
auditoria. “Nos EUA, isso seria caso
para ‘class action”. No Brasil, algum
questionamento da CVM eles vio
enfrentar”, diz uma lonte,
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