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Petrobras tende a pagar maior dividendo da Bolsa

Petrobras pode pagar melhor
dividendo da Bolsa neste ano

Estudo prevé que rendimento distribuido por agao vai superar em quatro vezes a Selic

DAVLLGAS A D ARTLUINYD

DESAOPALILD

Caso a Petrobras mante-
nha a mesma politica de
distribui¢iio de dividendos
e juros sobre capital pro-
prio (JCP) do ano passado,
aestatal deve ocupar aposi-
¢ao de maior pagadora de
proventos da Bolsa em
2023. A petroleira lidera a
lista de 22 aghes que devem
pagar os malores retormos
deste ano, segundo estudo
do head comeraal do Tra-
deMap, Einar Rivero.

As 0 referenciais
(PETR4) e ordindrias (PE-
TR3) podem acumular um
dividend yield (DY, indica-
dor que determina quanto
uma acio paga de dividen-
dos, comparando o prego
pago ao acionista em rela-
¢ao acotagio doativo finan-
ceiro) de 68,3% e 59,7%,
respectivamente.

O percentual ¢ acima do
registrado em 2022, de
58,6%, e bem mais elevado
do que a média dos altimos
cincoanos,de5,5%.

MNocasodaestatal, somen-
te em dividendos o investi-
dor poderd ter um retorno
quase quatro vezes maior
ﬂue a taxa basica de juros

a economia, atualmente
em 13,75% ao ano.

Contudo, mesmo diante
dos possiveis superdividen-
dos, as agoes da Petrobras
dividem o mercado. Sinali-
zagoes do presidente Luiz
Inicio Lula da Silva (PT)
sobre a estatal desagradam
os investidores, que enxer-
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Apesar de projecdes otimista, parte do mercado acha que governoe vai reduzir distribuicao de dividendo

gamrisco de ingeréncia po-
litica nacompanhia.
O temor ¢ em relagio a
uma eventual mudanca na
litica de pregos da petro-
ira para controlar os pre-
dos combustiveis. Medi-
A que o governo ja se mos-
trou favoravel e remete, en-
tre os investidores, a priti-
ca malsucedida do Gover-
no Dilma Rousseff.
Oanalistada./ Inves-
timentos, Ricardo Franca,
descarta a recomendacio
de investimento nos papdéis
da gigante do petroleo
quandoo assunto édividen-

dos. "MNaodumaboaindica-
¢ao enguanto nao souber-
mos quais serao as diretri-
zessobre a politica de distri-
buigaodosdividendos”.

O estrategista da RB In-
vestimentos, Gustavo Cruz,
concorda com essa visfio.
Para ele, a economia deve
desacelerar e a taxa de juros
alta pode afetar o resultado
das companhias, oque com-
prometeria ou diminuiriaa
tendéncia de dividendos ao
longodoano.

A conjuntura da econdmi-
ca seria um adicional nega-
tivo ao risco politico, tanto

nocasoda Petrobras quan-
to no do Banco do Brasil,
tornando a recomenda-
CAo para essas agoes invia-
vel. Pelo menos se o objeti-
voé receberdividendos.
“No caso de Petrobras e
Banco do Brasil, clara-
mente existe um desejo
do governo de diminuir a
quantidade de dividen-
dos e aumentar os investi-
mentos, Essas empresas
foram interessantes nos
nltimos anos, mas nao co-
locaria como uma reco-
mendagio”, diz Cruz
{Estadao Contetido)

Para analista, estatal compensa risco

BIlHA quem analise que o
eventual retorno robusto
em dividendos compensa o
risco politico. E o caso de
Leonardo Piovesan, analis-
ta dacasa deandlise Quant-
zed. “Mesmo que o nivel de
pagamento de dividendos
da Petrobras seja reduzido
pelo governo, ainda assim
continuaria atrativo em
fungiio de o petrdleo estar
em um patamar alto e pela
queda recente dos papéis™.
Mesmo com a eventual
ingeréncia, Plovesan expli-
ca que o efeito negativo nio
seria consolidado no prax-
mo ano. “Nao seria ne-
nhum absurdo esperar um
dividend yield de 20% nes-

BANCO DO BRASIL

DepoisdaPetrobras e da Mahle Metal Leva, em terceiro lugar na
expectativa de melhor pagadorade dividendos neste anoestao Banoo
do Brasil. comumrendimento de 11.9% (lucro por acdodividido pelovalor
daagio). Apesar do risco politico, que tambémronda a instituigdo com
atroca de govemo, aagdoestd entre as indicadas por Alex Carvalho,
daCMCapital, e Leonardo Plovesan, da Quantzed. “Banco do Brasil,
Bradescoe Santander sempre pagam bons dividendos. Osetor de bancos
éperene”, diz Carvalho, “Existe o risco de que o resultados do banco,
que estavam atrativos. comecem a deteriorar com a chegada do nove
Boverno. Mas isso pode serque demore aacontecer”, afirma Piovesan.

teano para Petrobras”™.

O TradeMap selecionou
as 22 possiveis maiores pa-
gadoras de dividendos nes-
te ano. O gilculo do divi-
dend yield projetado para o

final de 2023 considerou o
preco da acio nodltimo dia
de 2022 eovalor de dividen-
dos e JCP distribuidos no
ano passado. Também assu-
miu a premissa de que a

politica de dividendos e
JCPs niio seria alterada,
continuando equivalente
ou superior i realizada em
2022, “Antes de efetuar
qualquer investimento re-
comendamos andlise
mais detalhada dasempre-
sas”, diz Rivero.

Além da Petrobras, ne-
nhuma outra agio apre-
senton dividendo projeta-
do superior & Selic atual.
Logo atris da estatal apa-
rece a Mahle Metal Leve,
com 13,6%. A fabricante
deautopecas teve um ren-
dimento de dividendos de
13,4% em 2022 e histori-
camente ssui um DY
medianode 7,52%. (EC)
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