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PIB cresce 0,4% no 3° trimestre, mas perde ritmo

Comportamento do consumo e do investimento no 3° trimestre de 2022

Variagdo em relagio ao trimestre anterior, em %
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Fonte: 1BGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica)

Economia cresce 0,4% no 32 trimestre,

mas perde f6lego sob efeito dos juros

Mesmo com desaceleragdo, PIB alcanga patamar recorde da série histdrica, iniciada em 1996

Leonardo Vieceli
e Eduardo Cucolo

RIO DE JANEIRO E SA0 PauLe O
PIB (Produto Interno Bruto)
do Brasilavangou o,4%no ter:
ceiro trimestre deste ano, na
COMPAragio com os Lrés me-
sesimediatamente anteriores,
informou nesta quinta (1°) o
IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica).

Oresultado é o quinto posi-
tlw)emsequenua masrepre-
senta uma perda de ritmo da
atividade econdomica em um
cendrio de juros altos e desa-
celeracao global.

Navisdo de analistas, o fo-
lego menor deve continuar
no quarto trimestre. Assim,
o PIB tende a ficar mais pro-
ximo da estagnagdo (c%) ou
até negativo nos trés ultimos
meses do ano.

Avariacaode 0,4% veioabai-
xo0 das expectativas. Analistas
consultados pelaagéncia Blo-
omberg projetavamavango de
©,6% na mediana.

Em relagio ao terceiro tri-
mestre de 2021, o PIB cres-
ceu 3,6%. A projecao de ana-
listas, segundoa Bloomberg,
erade uma alta mais intensa,
de 3,8%. No acumulado dos
dltimos quatro trimestres, a
economia teveavango de 3%.

Mesmo com o desempenho
agquémdo esperado, o PIBal-
cangou o maior patamar da
série, iniciada em 1996.

Apds revisdo de dados, o
IBGE concluiu que o indica-
dorjaregistrara, no segundo
trimestre de 2022, umnivel su-
perioraodoiniciode 2014, an-
tes de a economia perder for-
¢a e embarcar em recessao.

Agora, com a alta de julho
a setembro, a atividade eco-
nomica renovouamixima. 0
PIB também ficou 4,5% acima
do patamar pré-pandemia,
do quarto trimestre de 2019.

Oavangodeo,4% veio apas
crescimentode 1% nosegun-
do trimestre, conforme dados
revisados pelo IBGE. Inicial
mente,a alta de abril ajunho
havia sido calculadaem1,2%,
mas foi ajustada para baixo.

“0 tom é de uma desacele-

PIB no 3° trimestre de 2022

Variagio do PIB em relagio ao trimestre anterior, em %
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Crise russae Apagao no Brasil Inicio da Economia entra PIB volta a crescer Inicio da
desvalorizagdo e atentado de crise global em recessao apds recessdo que pandemia
do real 1l.set durou 11 tri., mas
retomada nao
Fonte: IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) ganha vigor
ragaodaatividade econdmica mo projetam analistas, um responde por 7% da econo-
com o efeito da politica mo-  crescimentode3,1%namédia  mia sob a 6tica da oferta.
netaria [altadosjuros]’, dizo  de 2022 ja estaria garantido. Aindistria também ficouno
economista Luca Mercadan- Asvésperas das eleicoesde  azul (0,8%). A agropecudria,
te, da Rio Bravo Investimen:  outubro, ogovernoJair Bolso-  por outro lado, recuou 0,9%.
tos, que prevé PIB estagna-  naro(PL) 1:m¢ouumpﬂoctede “A retragio € explicada pe-
do (o%) no quarto trimestre.  estimulosdeconomiaquein-  las culturas que tém safrare-
O IBGE também revisou cluiu aampliagio do Auxilio  levante nesse trimestree tive-
o indicador no terceiro e no  Brasil e os cortes tributdrios  ram queda de produgio, co-
quarto trimestres de 2021 ¢ sobre combustiveis, energia  mo € o caso da cana-de-agi-
noprimeirotrimestrede 2022, elétrica e telecomunicagoes.  care da mandioca’, dissea co-

Com os ajustes, asvariagdes Aatividadeainda foibenefi-  ordenadora de Contas Naci- A
aumentaram de 0,%,0,8% e ciada pelareaberturaaposas  onais do IBGE, RebecaPalis. O tom € de uma
11% para o,4%, 0,9% e 1,3%, restricdes na pandemia, mas Comainflagioalta, 0 Banco desacelemgﬁo
respectivamente. esseincentivotendeaseesgo-  Centralteve deelevar osjuros. da atividad

O IBGE ainda revisou a ta-  tar com o passar dos meses, O aperto monetdrio impacta atnicace
xa de crescimento doPIBde  ponderam analistas, a atividade econdmica, pois ~ econdmica com o
2021 (anual), de 4,6% paras%. A vacinacio contra a Co-  encareceo consumodebens  afairg da politica

Arevisdo paracimadosni-  vid-1igpermitivavoltade parte e servigos mais dependentes il
meroslevouapequenosajus-  dosetorde servigos,comoba-  da concessio de crédito. monetdria [alta
tes nas projegoes de alguns  res, restaurantes, hotéis, aca- No terceiro trimestre,ocon-  dos iumsl
economistas. Isso porque a  demias degindstica, saloesde  sumo das familias cresceu1%.
economia estd agora emum  belezaeinstituiches deensino.  Essa foiaquintataxapositiva  Luca Mercadante

patamar mais elevado do que

o divulgado hd trés meses.
Se o PIB ficar estdvel nos il

timos trés meses do ano, co-
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Oavancodeo,4% doPIBno
terceiro trimestre foi influen-
ciadojustamente pelos servi-
¢os, que subiram 1,1%. O setor
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emsequéncia, mas ficouabai-
x0 do resultado do segundo
trimestre (2,1%). O consumo
responde por cercade 6c% do

economista da Rio Bravo
Investimentos, que prevé
PIB estagnado (0%)
no quarto trimestre
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PIB sob a dtica da demanda.

"0 mercado de crédito estd
mais caro. Acababatendonos
bens e servicos que depen-
dem mais de crédito’, afirma
o economista Christian Me-
duna, do banco BV.

Ele destaca que, além dos
juros altos, a economia vem
de uma base de comparagio
mais forte do comeg¢odo ano.
Também hd riscos no cend-
rio extermo, com a perspec-
tiva de desaceleragao global,
acrescenta.

OIBGE também informou
que 0s investimentos produ-
tivos, medidos peloindicador
de FBCF (Formagio Bruta de
Capital Fixo), subiram 2,8%
no terceiro trimestre ante os
trés meses anteriores.

Essa foi asegunda alta con-
secutiva, mas ficouabaixo do
avangode 3,8% nosegundo tri-
mestre. Conforme Palis, apor
tes na drea de construgio, em
softwares e nas importagoes
estdo por trds do novo avan-
¢o dos investimentos.

0 consumo do governo,
por sua vez, aumentou 1,3%
no terceiro trimestre, apos
queda de ©,9% nos trés me-
ses anteriores.

OPIBsoba dtica dademan-
dacontemplaainda o setorex-
terno. De julho a setembro, as
exportagoes tiveram alta de
3 6% apds redugdo de 2,8%.
As importagdes cresceram
mais: 5,8%. Foi osegundo avan-
goconsecutivo—aaltaforade
8,7% no segundo trimestre.

0 banco BV projeta PIB es-
tagnado no quarto trimestre
(%) e alta de 3% no acumu-
lado deste ano. Para 2023, a
perspectiva, porora, édeuma
elevagao de 1%.

“As principais economias
globais, como EUA, Europa
e China, estdo desacelerando
fortemente. Quando o mun-
do tem baixo crescimento, di-
ficilmente o Brasil segue um
caminho diferente. O prego
dascommodities também co-
megoua cair’, afirmaa econo-
mista Claudia Moreno, do Cé
Bank. Elaprevé o PIB “andan-
dodelado” ouaténegativono
quarto trimestre.

Para os economistas Marco
Caruso e Eduardo Vilarim, do
banco O na}. aalta deo,q'{ﬁ
no tercewro trimestre contri-
bui para umresultadode2,9%
em 2022. Ainstituicio projeta
uma contra¢io de 0,3% para
0 quarto trimestre.

“Entretanto, esse nimero
tem caminhado para zero, a
medida que 0s novos indica-
doresde outubro tém se mos-
trado maisrobustos do que o
esperado,comoorecuodata-
xade desemprego (8,3% ante
8,5% gmiendos) eavanco da
populagao ocupada’, dizem
o0s economistas do Original.

Segundo eles, ocrescimento
emaozg deve desacelerar para
0,2%, devido a fatorescomoo
impacto mais forte dos juros.

Para o economista Lucas
Maynard, do banco Santan-
der, os efeitos da politica mo-
netdriamais apertada “come-
garam a aparecer”.

Deacordo comele, osindica-
dores disponiveis parao quar
to trimestre “apontam uma
continua perda de folego das
atividades”. Por ora,o Santan-
derprojetaexpansio de2,8%
em 2022 ede o,7% em 2023.
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