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Governo Lula avalia ampliar influéncia na Eletrobras

POS-PRIVATIZAGAO

DE OLHO NAELETROBRAS

Novo governo busca elevar influéncia na

empresa. Analistas veem risco de judicializacao

MANOEL VENTURA
E JOAOSORIMA NETO

ERskUESDMILD

0 governo do presidente
eleito Luiz Indcio Lulada
Silva (PT) avalia aumentar o
poder de influéncia sobre a
Eletrobras, que foi privatizada
em junho. A Unido ainda de-
tém 42,7% das agdes da em-
presa, considerandondoséa
sua propria fatia, como tam-
bém as de BNDES e BNDES-
Par. Aintencdo de ampliar seu
poder de interferéncia na
companhia consta no relaté-
tio final do grupo de Minas e
Energia da transicio, obtido
pelo GLOBO.

Mesmo com mais de 40%
docapital, napratica, alei limi-
ta a 10% o poder de veto de
qualquer acionista ou grupo
de acionistas, independente-
mente da partidpacio adona-
Tia. Isso acontece porque com
aoferta de agbes no mercado
que viabilizoua privatizacio a
Eletrobras se tornou uma cor-
poragio, uma companhia sem
controlador definido, com
agdes listadas nas Bolsas de
Sao Paulo, Madri e Nova York.

“Inquieta e deve ser foco de

atencdoaperdapor parteda |

Unifo da possibilidade de in-
fluendiar os rumos da Eletro-
bras apesar de continuar sen-
do o maior acionista da em-
presa’, afirma o relatério. O
texto acrescenta que a Unido
perderd o poder de influenci-
ar os rumos da empresa de
forma proporcional as agbes
que detém, o que pode impli-
car em prejuizo para a Unido.
E recomenda: “analisar avia-
bilidade econémica, juridica
e politicada adogio de medi-
das que permitam que a Uni-
Zotenhavotoproporcional ao

nimero de agdes ordindrias”,
Para analistas, se ogoverno
levar adiante a recomendagio
do relatdrio, estaria violando
ndo s0 as politicas de gover-
nanga da empresa, mas tam-
bém a seguranca juridica, afu-
gentando invegatgdmes inter-
nacionais. Além disso, abriria
paraumalevade agbes
judiciaisde investidoresmino-
ritiriosque poderiam sesentir
enganados apds a pulveriza-
¢do do controle da empresa,
avaliam advogados especiali-
zados em Direito Societario.

ADIARASSEMBLEIAS

O grupoquer solicitar & admi-
nistracio da Eletrobras a pos-
tergacio de assembleias até

que “o novo governo tenha

No radar. Relatdrio da transiciono Ministério de Minas e Energia sugere adiar

condicio de avaliar se os inte-
resses da Unido estdo sendo
preservados”. E cita a necessi-
dade de avaliar consequéndias
do poder de mercado na mao
de um tinico agente econémi-
coprivado.

Para angariar apoio no Con-
gressa, alei de privatizaciio da
Eletrobras determinou a con-
tratagio de 8 mil megawatts
de energia por meio de terme-
létricas a gés natural, mas a
maioria esta prevista em regi-
Bessem oinsumo. A equipede
transicdo calcula que isso re-
presentacustoadicionalde R$
367.9 bilhdes a serem pagos
pelos consumidores e, em ra-
230 disso, busca alternativas
legais para impedir essa con-
tratagiode energla.

O documento pae em drivi-
daum ponto fundamental da
privatizagdo: o processo de
mudanca na forma como a
empresa vende sua energia.
Ao transferir a empresa ao se-
tor privado, foi permitida
umamudanca no modelo de
remuneragiodaenergiagera-
da pela companhia: sai de ce-
nao prego fixoe entra o valor
demercado. O grupo de tra-
balho quer postergar esse ca-
lendario, o que afetaria o fluxo
de caixa daempresa.

A alteragio sugerida pela
transicio poderia ser feita por
mudanga na lei, por medida

isbria ou projeto de lei.
Além da fatia de 42,7%, a Uni-
3o ainda detém uma golden
share, agio de classe especial

que permite a0 governovetar
mudangas estratégicas.

O advogado Pierre Moreau
lembra que a Eletrobras &
concessiondria de servigos
piiblicos de energia elétrica.
Portanto, o governo poderia
evocar clusulas da Lei Geral
de Concessbes, do estatuto e
do acordo de acionistas, para
justificar ainterferéndia.

—A Unio pode recorrer a
esses ‘superpoderes politicos’
dagolden share paradizerquea
empresandoestiindodeacor-
do com interesses nacionais
—diz Morean, lembrando po-
Témque, por se tratar de em-
presa de controle pulverizado,
isso afetaria a governanca da
Eletrobras e abriria caminho
para agdes de minoritdrios

d ia, de valor d d
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questionando seus direitos.

O advogado Gabriel de Brit-
to Silva, espedalizado em di-
reito sodetdrio, diz que se o
novogoverno levar adiante a
recomendagio, a conduta po-
deria ser configurada como
“gestio temerdria, com eleva-
dorisco’, sendo capaz de colo-
car em perigo a estratégiaea
saide financeira da empresa:

— Representaria influéncia
e pressao indevidas, violando
frontalmentea segurangajuri-
dica, o que seria péssimo nio
s6 para a Eletrobras, mas para
opais, quenecessitade investi-
mento estrangeiro, e, ainda,
paraonaovogovemna, quejino
inicio de mandato cairia em
descrédito perante investido-
Tes nacionais einternacionais.

DIREITO DEMINORITARIOS

Britto Silva observa que as as-
sembleias sio convocadas pe-
lo Conselho de Administra-
¢do, mas havendo pressiio do
governo sobre conselheiros e
diretores executivos nio seria
impossivel que fossem adia-
das, prejudicando as decisies
da companhia, Para o advoga-
do, se oquadro se confirmar, a
violagio de politicas degover-
nanga poderia ser denunciada
4 Comissdo de Valores Mobili-
drios (6rgao adordomer-
cado brasileiro) e 4 Securities
and Exchange Commission
(regulador do mercado ameri-
cano). Poderiam ser aplicadas
sangbes: adverténcia, multae
até suspensio dos papéis.

O advogado acrescenta que
acionistas minoritarios, que
aplicaramoFGTS nasagbesda
empresa em busca de um me-
Thor rendimento, poderdo se
sentr “enganados” pela Unidio
ebuscarressarcimentode pos-
siveis prejuizos na Justica.
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