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Com gastos de mais R$ 200 bi, pais deve ter 4 anos de déficit nas contas
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Achamada “PEC da Transi-
¢do’, a proposta de emen-
da constitucional apresentada
pelonovogoverno paragaran-
tiroBolsa Familiade R$ 600 e
recompor verbas de progra-
mas sociais e investimentos,
tem potencial de gerar um
rombo nas contas piblicas —
quando as despesas s3io maio-
res que as receitas — que deve
se estender até o fim do man-
dato do presidente eleito Luiz
Indcio Lula da Silva. Cilculos
de economistas levam em
contao teor do texto apresen-
tado ao Congresso na quarta-
feira, que excluiquase R$ 200
bilhdes do teto de gastos, a re-
gra fiscal que limita o cresci-
mentodas piiblicas.
Gerar déficits consecutivos
até 2026 acarretaria proble-
mas, como endividamento
Maior Nos proximos anos, am-
pliandoinflagioejuros e redu-
zindoinvestimentos e cresci-
mentoeconsmicocom apiora
do cendrio fiscal. Além disso,
declaragbes feitas ontem pelo
presidente eleito na COP27
no Egito piorarama
m%hgo ‘aconjlml:rriﬁ

DiViDA DE 100% DO PIB
Pelasegundavez, Lulacriticou
o teto de gastos, dispositivo
constitucional que proibe o
crescimento das despesas aci-
madai doanoanterior.
Logo apés as falas, houveim-
o no mercado, o que aca-
u sendo amenizado ao fim
do pregio com o antincio da
saida do ex-ministroda Fazen-
da Guido Mantega da equipe
de transicdo. Lula disse que
nioadianta s6 pensarem dado
fiscal e que tudoquea regra faz
é "ura.rqdinhelmq?edhsa?iie, da

dacultura”

— Vot tenta desmontar -
doaguiloque faz partedo soci-
al e ndo tiraum centavo dosis-
tema financeiro. Se eu falar is-
50, vai cair a Bolsa, o délar vai
aumentar? Pacdénda. O délar

IMPACTOS DA PROPOSTA DE TRANSIGAO

ROMBO FISCAL
CONTRATADO

Com gastos de quase R$ 200 bi
na PEC, pais deve ter déficit nas
contas até o fim do governo Lula

Cenirio fiscal. Para

nio aumentae a Bolsa nio cai
por conta dzsrigsms sérias,
mas porcontados especulado-
rﬁqplzr\dvmespenﬂa.rmto
dosantodia—afinnou.

No formato apresentado, a
PEC daTransigiioterd custode
R$ 198 bilhdes por ano. Para
analistas, o endividamento
podeseaproximar de100% do
Produto Interno Bruto (PIB)
ao fim do mandato de Lula.
Além do custo, o prazo indefi-
nido e a falta de transparéncia
quanto ao uso dos recursos
preocupan os: alistas.

Hoje, adivida é de 771% do

B PEC pode elevar

PIB. No seu pico historico,
atingiu 89% do PIB em outu-
bro de 2020, em meio aos vul-
tosos gastos com a pandemia,
dodados do Banco Cen-
. Para Caio Megale, econo-
mista-chefe da XP Investi-
mentos, retirar tanto dinheiro
doteto de gastos rovo-
r::l.a‘a1.u'rna|1§’:;.(:taIr:poﬂut‘i:3 divi-
dabruta. A XP calcula que po-
de haver crescimentoaum
tamar acimade 100%, depen-
dendodosjuros, nos proximos
qUAtTOOU CINCo anos.
— Todos esperavam uma
despesa de RS 70 bilhdes com

o Bolsa Familia, mas o tama-
nho da conta é de mais de R$
200bilhies. Seadividacresce,
ouogovernosobeimpostos ou
i do —disse Megale.
gﬂl;ﬁni?]mgem taxade juros
elevada, pois a percepgio dos
investidores ¢ que é preciso
oferecer remuneragio maior
aceitar o risco. Isso tam-
gera inflagio e menor
crescimento. O nivel de endi-
vidamento doBrasiljié eleva-
do em comparagio com ou-
tros emergentes, que tém divi-
da bruta ao redor de 65% do
PIB, segundoo FML Além dis-

CESTUAND WA 34027

inflagdo ¢ juros, o que reduz o crescimento

s0, adivida & mais cara, o que
= K

drena

o pais estavaem crise fiscal.

Segundo ele, os RS 200 bi-
Ihées por ano fora do teto cor-
roem toda aeconomia com a
reforma da Previdéncia em
dez anos, de RS 800 bilhdes.

Simulagdes dos economis-
tas Cldudio Frischtak, da In-
ter.B Consultoria, Marco Bo-
nomo e Paulo Ribeiro, do Ins-
per, apontam que o déficit
chegaria a 0,66% do PIB em
2023, sendo quase eliminado
s6.em 2026. Eles estimam que
a divida piiblica entrard em
trajetéria de répido cresci-
mento, superando 96% do
PIB no fim do governo Lula.

Marcos economis-
taepesquisador do Insper, dis-
se que hd risco de “desancora-
gem” dapolitica fiscal,

—Os juros viio subirmuito,
ainflagdovai subir, eaecono-
mia tende a entrar em um
processo de expectativas ne-
gativas, gerando crise similar
a0 que aconteceu em 2014 —
disse Mendes, referindo-se &
recessioque durouaté 2016,

O diretor de Macroecono-
miadoGoldman Sachs paraa
América Latina, Alberto Ra-
mos, estimou avango da divi-
dabruta para83% a 84% do
PIB ja no fim doanoque vem
ea90% ao fim de 2026.

Outro pontocitado por eco-
nomistas como sinal ruim é o
fato de, aparentemente, a
equipe de transigio com os
dré Lara Resende, Nelson Bar-
bosa e Guilhenne Mello estar
fora das discussdes sobre a
PEC da Transiciio. Além disso,

Coma PEC, oendividamen-
tovoltaa crescer e, noanogue
vemn, deve retomar o patamar
do auge dos gastos para conter

hi uma ¢do politica
quedefiniugastosacimadote-
to que nido é conduzida pelo
futuro ministro da Economia
deLula, ainda ndo conhecido.
O vice-| eleito

a Covid-19, segundo Jefi
Bittencourt, ex-secretario do
Tesouro e economista do ASA
Investments. Ele prevé, caso a
propostade Lula seja aprova-
da, déficit fiscal de 2,6% do
PIB em 2023, devido ao au-
mento de gastos — perdendo
s6para 2020, quandoo rombo
foi de 10% do PIB, ei

ao resultado de 2016, quando
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Geraldo Alckmin lembrou
que Lula assumiu em 2003
comas contasnoazul. Edisse
que 0 Novo governo terd su-
perdvit, mas ndo agora:

— Haverd superavit primd-
rioe redugio da divida, mas is-
sondosefazem 24 horas, sefaz
no tempo. Nao hi razdo
ter esse estresse. (*DoValor)
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